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L'objectif de ce fonds est d'offrir une rémunération proche de celle du marché obligataire.

Ce placement s'adresse aux investisseurs recherchant une gestion prudente qui valorise le capital a moyen terme.

L'allocation de ce portefeuille est composée presque exclusivement des différents supports obligataires (emprunts a taux fixe ou a taux variable) et
éventuellement de produits monétaires.

FCPE N°8624 STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

CHIFFRES CLES

Stratégie Obligataire

= Actif total du fonds (en millions d'€) : 20.99
= Valeur liquidative en € : 23.82044
4 PERFORMANCES ET INDICATEURS DE RISQUE
HORI1ZON DE PLACEMENT Durée 1 mois Depuis le 1an 3 ans 5 ans 10 ans
Moyen Terme (2 ans au moins) Depuis le 30/06/2010 | 31/12/2009 | 31/07/2009 | 31/07/2007 | 29/07/2005 | 31/07/2000
Performance du FCPE 0.36% 1.25% 2.19% 12.63% 17.40% 42.04%
PROFIL DE RISQUE
:] 1 3 4 5 6 7 8 9 10 Performance de I'indice de référence 0.13% 0.68% 1.22% 10.90% 15.71% -
Ecart de performance 0.23% 0.56% 0.97% 1.72% 1.69% -
INFORMATIONS PRATIQUES
N° d'agrément 990000068219  performance annualisée NS NS NS 4.04% 3.26% 3.57%
Date d'agrément 19/08/1997
Type de fonds ECPE Art. L.214-39 Volatilité du FCPE NS NS 0.82% 1.02% 0.96% 0.90%
Devise du fonds - BUR \olatilité de I'indice de référence NS NS 0.61% 0.95% 0.82% .
Valorisation Quotidienne
Indice de référence : Composite (50% Euro MTS 1-3 ans + 50% EONIA arithmétique)
Classification AMF Obligations et autres titres de
créance libellés en euro | es performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les
Société de gestion NATIXIS ASSET MANAGEMENT chiffres des performances citées ont trait aux périodes écoulées.

Dépositaire Eadusbll COMPOSITION DU PORTEFEUILLE PERFORMANCE (BASE 100)

SOUSCRIPTION /7 RACHAT

Les demandes sont a formuler auprés de Natixis — FCPE Indice de référence
Interépargne :
- par internet : www.interepargne.natixis.fr
- par courrier ou par fax (adresse figurant sur les 125 1
relevés de compte d'épargne salariale et les avis
d'opérations) 1204
M54
1104
1054
100 1
& honetaire & Liquidies 46.08% B Oblig. Euro Agar. & Crédit. 2567% a5
O Obligations Euro Etats 28.25% 0705 04006 1206 0907 06803 0209 1108 0710

PRINCIPALES LIGNES (HORS OPCVM MONETAIRE)

Code ISIN [Nom de la valeur Poids
FR0010208421 | NATIXIS SOUVERAINS EURO 1-3 20.44%
FR0010149872 | NATIXIS IMPACT AGGREGATE EURO 4DEC FCP 17.48%
FR0010171108 | NATIXIS CREDIT EURO | FCP 4DEC 8.19%
FR0010655456 | NATIXIS SOUVERAINS EURO SI - | - 7.81%
Total 53.92%

COMMENTAIRE DE GESTION

Au mois de juillet, les données fondamentales sont devenues moins porteuses aux Etats-Unis et en Asie. Seule I'Europe et notamment la Zone Euro, portée
par I'Allemagne, affiche des chiffres macroéconomiques toujours en hausse, sur des plus hauts historiques. Mais si le rythme de la reprise s'infléchit, les
données économiques restent sur des niveaux écartant un risque imminent de rechute conjoncturelle marquée.

Du coté des entreprises, les résultats publiés au titre du deuxiéme trimestre se sont avérés supérieurs aux attentes, pourtant tres élevées. Les marchés
d'actions ont donc choisi d'ignorer les données macroéconomiques pour se concentrer sur la bonne saison des résultats. L'accalmie sur le front des
bancaires a également été un soutien au marché : le secteur a bénéficié de la publication des "tests de résistance" dont le bilan est plutdt positif (sur 91
banques testées, seules 7 établissements ont échoué et devront donc étre recapitalisés).

L'ensemble des actifs risqués ont donc rebondi en juillet : les actions bien sir mais également les obligations privées. Sur les devises, I'Euro a profité de
I'accalmie sur le front des bancaires européennes et de la détente sur les marchés périphériques européens : la devise unique est passée de 1.22 fin juin a
prés de 1.31 fin juillet. Sur le marché des taux, I'emprunt d'Etat allemand a souffert du regain d'appétit pour le risque.

Nous avons maintenu sur le mois notre surpondération sur les obligations privées par rapport aux obligations d'Etat ; ainsi que notre préférence pour les
maturités longues.
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